
   住友商事グローバルリサーチ 経済部

（四半期） 22/3 22/6 22/9 22/12 23/3 23/6 23/9 23/12 24/3 24/6 24/9 24/12 25/3

１．国民経済計算

名 目 Ｇ Ｄ Ｐ (前期比年率％) 7.3 9.7 7.4 7.2 6.6 4.3 7.7 4.8 4.7 5.6 5.0 4.8 -

実 質 Ｇ Ｄ Ｐ (前期比年率％) -1.0 0.3 2.7 3.4 2.8 2.4 4.4 3.2 1.6 3.0 3.1 2.4 -

内 需 寄 与 度 1.4 -0.2 0.2 2.8 2.5 2.5 4.5 3.1 2.2 3.9 3.5 2.1

外 需 寄 与 度 -2.4 0.5 2.5 0.6 0.3 -0.1 -0.1 0.1 -0.6 -0.9 -0.4 0.3 -

個 人 消 費 (前期比年率％) 1.0 2.6 1.5 1.2 4.9 1.0 2.5 3.5 1.9 2.8 3.7 4.0 -

住 宅 投 資 (前期比年率％) -4.5 -11.6 -25.2 -22.8 -4.3 4.5 7.7 2.5 13.7 -2.8 -4.3 5.5 -

設 備 投 資 (前期比年率％) 13.6 7.3 7.7 5.7 5.3 9.9 1.1 3.8 4.5 3.9 4.0 -3.0 -

政 府 支 出 (前期比年率％) -3.4 -1.5 1.6 5.4 5.1 2.9 5.7 3.6 1.8 3.1 5.1 3.1 -

労働生産性 (非農業部門 ) (前期比年率％) -4.9 -3.3 0.0 2.7 0.7 3.4 4.7 3.5 1.6 2.1 2.9 1.5 -

経 常 収 支 (10億ドル) -291.8 -263.1 -230.5 -226.7 -230.3 -232.6 -220.7 -221.8 -242.7 -276.7 -310.3 -303.9 -

（月次） 24/3 24/4 24/5 24/6 24/7 24/8 24/9 24/10 24/11 24/12 25/1 25/2 25/3

２．個人消費

乗 用 車 販 売 台 数 (年率、百万台) 15.49 15.74 15.90 15.29 15.82 15.13 15.77 16.04 16.50 16.80 15.60 16.00 17.77

小 売 売 上 高 (前年比％) 3.6 2.8 2.6 2.0 2.9 2.0 2.0 3.0 4.0 4.4 3.9 3.1

消 費 者 信 頼 感 指 数 (1985=100) 103.1 97.5 101.3 97.8 101.9 105.6 99.2 109.6 112.8 109.5 105.3 100.1 92.9

個 人 貯 蓄 率 (％) 5.2 5.1 4.9 4.8 4.3 4.2 3.8 4.0 3.7 3.3 4.3 4.6

３．住宅投資

住 宅 着 工 戸 数 (年率、千戸) 1,299 1,377 1,315 1,329 1,262 1,379 1,355 1,344 1,305 1,526 1,350 1,501

新築一戸建て販売戸数 (年率、千戸) 683 736 672 672 707 691 726 623 676 713 664 676

中 古 販 売 戸 数 (年率、百万戸) 4.12 4.08 4.06 3.93 3.98 3.93 3.90 4.03 4.17 4.29 4.09 4.26

S&Pケース・シラー住宅価格 (2000＝100) 325.64 330.18 333.65 335.72 335.83 334.74 333.71 333.00 332.70 332.33 332.56

４．設備投資

製 造 業 受 注 (前年比％) 1.5 0.9 1.0 -3.7 2.1 0.3 -1.4 2.1 -2.3 -0.9 3.3 2.5

非 国 防 資 本 財 受 注 (前年比％) -0.9 2.8 -0.5 -2.2 2.0 -1.5 0.5 1.8 -0.4 2.9 2.2 -1.0

建設工事支出（含、住宅） (前年比％) 8.7 8.7 7.8 6.0 5.7 5.6 4.2 5.1 4.5 4.3 2.7 2.9

５．国際収支

財 ・ サ ー ビ ス の 輸 出 (前年比％) 1.6 4.6 4.1 5.7 5.2 5.4 3.1 2.1 6.6 2.6 4.4 4.8

財 ・ サ ー ビ ス の 輸 入 (前年比％) 3.9 4.6 6.5 7.5 8.9 8.1 9.6 4.6 9.5 12.2 23.0 19.7

貿 易 ・ サ ー ビ ス 収 支 (10億ドル) -68.5 -75.9 -76.6 -74.2 -79.9 -71.4 -85.0 -73.7 -78.2 -98.1 -130.7 -122.7

６．企業動向

鉱 工 業 生 産 (前年比％) -0.3 -0.8 0.0 0.9 -0.5 -0.1 -0.7 -0.3 -0.8 0.5 1.9 1.4

設 備 稼 働 率 (％) 77.8 77.7 78.1 78.2 77.6 77.9 77.5 77.1 76.8 77.6 77.7 78.2

ISM 指 数 （ 製 造 業 ） 49.8 48.8 48.5 48.3 47.0 47.5 47.5 46.9 48.4 49.2 50.9 50.3 49.0

ISM 指 数 （ 非 製 造 業 ） 51.3 49.6 53.5 49.2 51.4 51.6 54.5 55.8 52.5 54.0 52.8 53.5 50.8

７．雇用環境

雇 用 者 数 増 減 (前月比、千人) 246 118 193 87 88 71 240 44 261 323 111 117 228

失 業 率 (％) 3.9 3.9 4.0 4.1 4.2 4.2 4.1 4.1 4.2 4.1 4.0 4.1 4.2

平 均 賃 金 (前年比％) 4.2 4.0 4.1 4.1 4.0 4.2 4.2 4.2 4.1 4.0 4.0 4.2 3.9

８．物価

生 産 者 物 価 ( コ ア ） (前年比％) 2.2 2.3 2.2 2.3 2.2 2.4 2.4 2.4 2.5 2.6 2.3 2.3

消 費 者 物 価 （ コ ア ） (前月比％) 0.4 0.3 0.1 0.1 0.2 0.3 0.3 0.3 0.3 0.2 0.4 0.2

消 費 者 物 価 （ コ ア ） (前年比％) 3.8 3.6 3.4 3.3 3.2 3.2 3.3 3.3 3.3 3.2 3.3 3.1

個人消費支出デフレータ (コア) (前年比％) 3.0 2.9 2.7 2.6 2.7 2.7 2.7 2.8 2.8 2.9 2.7 2.8

９．金融

FF レ ー ト 誘 導 目 標 (月末、％) 5.50 5.50 5.50 5.50 5.50 5.50 5.00 5.00 4.75 4.50 4.50 4.50 4.50

長 期 金 利 （ 10 年 物 国 債 ） (月末、％) 4.20 4.68 4.50 4.40 4.03 3.90 3.78 4.28 4.17 4.57 4.54 4.21 4.21

株 価 （ Ｎ Ｙ ダ ウ ） (月末、ドル) 39,807 37,816 38,686 39,119 40,843 41,563 42,330 41,763 44,911 42,544 44,545 43,841 42,002

ユ ー ロ ・ ド ル (月末) 1.079 1.067 1.085 1.071 1.083 1.105 1.114 1.088 1.058 1.035 1.036 1.038 1.082

ド ル ・ 円 (月末) 151.4 157.8 157.3 160.9 150.0 146.2 143.6 152.0 149.8 157.2 155.2 150.6 150.0

（出所：Bloombergより住友商事グローバルリサーチ作成）
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